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Ringkasan Utama

Snapshot Global: Wall Street mengalami kenaikan, sementara imbal
hasil obligasi AS sedikit lebih turun dan USD melemah. “Risk appetite”
para investor masih terjaga meskipun masih adanya ketidakpastian atas
sanksi perdagangan AS terhadap Kanada, Meksiko, dan UE. Hal ini terjadi
karena pelaku pasar pada umumnya terfokus pada peristiwa positif lain
seperti rilisan data ekonomi AS akhir-akhir ini lebih kuat dari perkiraan,
hilangnya kekhawatiran terhadap kondisi politik Italia serta pertemuan AS-
Korea Utara yang akan diadakan pada 12 Juni. Selain itu, pelaku pasar
juga fokus pada komentar Perdana Menteri ltalia bahwa mereka tidak
pernah mempertimbangkan untuk meninggalkan Euro.

Analisa Sekilas

FX: USD hanya sedikit berubah semalam dengan DXY turun sebesar
0,06%.

Nilai tukar Rupiah juga hanya sedikit berubah semalam dengan nilai USD
— IDR naik sebesar 0,05%.

Komoditi: Beberapa short-covering dan risk appetite yang lebih baik
adalah katalis yang membuat harga minyak naik semalam. Harga
tembaga juga melonjak lebih dari 2,0% ke level tertinggi dalam 3 bulan
karena kekhawatiran pasokan di Chili di mana negosiasi dengan BHP dan
para pekerjanya di tambang Escondida tampaknya menemui jalan buntu.
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Indikator Pasar Keuangan (Indonesia)

Nilai Mata Uang Bursa Saham dan Komoditas
USD-IDR 13879 EUR-USD 1,1718 Index Nilai Indeks/Harga  Nett
EUR-IDR 16246,37 GBP-USD 1,3393 DJIA 24799,98 -13,71
GBP-IDR 18563,10 USD-JPY 109,79 Nasdaq 7637,86 31,40
JPY-IDR 126,47 AUD-USD 0,7616 Nikkei 225 22539,54 63,60
AUD-IDR 10592,42 NzZD-USD 0,7023 STI 3483,16 15,68
CAD-IDR 10737,31 USD-CAD 1,2970 KLCI 1755,14 -0,03
SGD-IDR 10401,33 USD-CHF 0,9844 JCI 6088,79 73,97
MYR-IDR 3493,58 USD-NOK 8,1117 Baltic Dry 1193,00 0,00

JIBOR (Rupiah) Obligasi Pemerintah (Govt Bonds)

Tenor Suku Bunga (%) Tenor Imbal Hasil (%)
O/N 4,30 1Y 6,59
1 Minggu 6,41 2Y 6,75
1 Bulan 7,01 5Y 6,88
3 Bulan 7,13 10Y 7,12
6 Bulan 7,14 15Y 7,53
12 Bulan 7,17 20Y 7,63

Untuk rujukan sahaja. Sumber: Bloomberg, OCBC Bank

Perdagangan Jangka Pendek FX Asian

Currency Bias Raticnale

USD-CNH 1 Pace of depreciation of the RMB basket may be more controlled; Sino-US trade tensions reigniting; IUSD-
CMY midpoints =till habitually abowe neutral models

USD-KRW | 12 G0 growth and CPI data prints missed expectations; positive sentiments after Trump-Kim talks
confimned for 12 June; net porifiolic inflows remain at healthy levels; BOK to remain accommodative in the
near femm.

UsSD-TWD 4w Equity flows flipped into a net inflow situation; 1Q curent account surplus shrinks

USDHMNR 4w Fimner than espected 10 GDP, WP and CPl prints put pressure on BBl to hike in its June mesfing; net

porifolio outflows attempting to moderate; lower crude price may provide some reprieve; risk premia from
negative political developments in Kamataka with possible implications on fiscal stance going forward

UsD-5GD 'l S5GD MEER should be capped at +0.80% above parity; 12 GDP prints in line, but CPI missed expectations:
pair responsive to fimmer DXEY

USD-MYR 1 Shifts in policy direction under PH govemnmment may spur re-assessment of asset markets; sustained net
equity outfiows following election cutcome

UsSDHDR i |DR stability the main chjective for monetary policy for now amidst two quick-fire rate hikes, with 14000
potentially becoming a lewel to defend again; inflation came in softer than expected again, though it may not
hawe significant impact on monetary policy; net portfolic outfiow momentum mederating significantly

UsD-THB 'l BOT remains accommodative, keeping rates unchanged in the latest mesting; net porticlio flows into a net
inflow situation; large miss on the current sccount balance may negatively pressure the THE in the near term

UsD-PHP | BSP hiked policy rates as expected while signalling the possibility of further hikes; BEF govemor appear
comfortable with recent weaking of the PHP

Sumber: OCBC Bank
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Indikator Ekonomi Utama
Date Time Event Survey Actual Prior Revised
06/05/2018 05:00  SK Foreign Reserves May - $398.98b  $398.42b -
06/05/2018 07:00 SK BoP Current Account Balance Apr - $1768.2m $5180.4m -
06/05/2018 07:30  JN Household Spending YoY Apr 0.80% -1.30% -0.70% -
06/05/2018 08:30  JN Nikkei Japan PMI Senvices May - 51 52.5 -
06/05/2018 08:30  JN Nikkei Japan PMI Composite May -- 51.7 53.1 -
06/05/2018 08:30 HK  Nikkei Hong Kong PMI May - 47.8 49.1 -
06/05/2018 09:00 PH Unemployment Rate Apr - 5.50% 5.30% -
06/05/2018 09:00 PH  CPI YoY 2012=100 May 4.90% 4.60% 4.50% -
06/05/2018 09:30 AU BoP Current Account Balance 1Q -A$9.9b -A$10.5b -A$14.0b -A$14.7b
06/05/2018 09:45 CH Caixin China PMI Composite May - 52.3 52.3 -
06/05/2018 09:45 CH  Caixin China PMI Senices May 52.9 52.9 52.9 -
06/05/2018 11:30 TH Consumer Confidence Economic May - 66.9 67.8 -
06/05/2018 12:00 MA  Trade Balance MYR Apr  12.70b 13.07b 14.69b -
06/05/2018 12:00 MA  Imports YoY Apr 3.80% 9.10% -9.60% -
06/05/2018 12:00 MA  Exports YoY Apr 6.30% 14.00% 2.20% -
06/05/2018 12:30 AU  RBA Cash Rate Target Jun-05 1.50% 1.50% 1.50% -
06/05/2018 13:00  IN Nikkei India PMI Senvices May - 49.6 51.4 -
06/05/2018 13:00 IN Nikkei India PMI Composite May - 50.4 51.9 -
06/05/2018 14:45 FR  Budget Balance YTD Apr - -54.3b -33.1b -
06/05/2018 15:45 T Markit/ADACI ltaly Senices PMI May 53 53.1 52.6 -
06/05/2018 15:45 [T Markit/ADACI Italy Composite PMI May 52.8 52.9 52.9 -
06/05/2018 15:50 FR Markit France Senices PMI May F 54.3 54.3 54.3 -
06/05/2018 15:50 FR Markit France Composite PMI May F 54.5 54.2 54.5 -
06/05/2018 15:55 GE  Markit Germany Senices PMI May F 52.1 52.1 52.1 -
06/05/2018 15:55 GE  Markit/BME Germany Composite PMI May F 53.1 53.4 53.1 -
06/05/2018 16:00 TA  CPI YoY May 2.00% 1.64% 1.98% 2.00%
06/05/2018 16:00 EC Markit Eurozone Senices PMI May F 53.9 53.8 53.9 -
06/05/2018 16:00 EC  Markit Eurozone Composite PMI May F 54.1 54.1 54.1 -
06/05/2018 16:20 TA Foreign Reserves May - $457.28b $457.13b -
06/05/2018 16:30 UK  Markit/CIPS UK Senices PMI May 53 54 52.8 -
06/05/2018 16:30 UK  Markit/CIPS UK Composite PMI May 53.4 54.5 53.2 -
06/05/2018 17:00 EC  Retail Sales MoM Apr 0.50% 0.10% 0.10% 0.40%
06/05/2018 20:30 CA  Labor Productivity QoQ 1Q - -0.30% 0.20% -
06/05/2018 21:45 US  Markit US Senices PMI May F 55.7 56.8 55.7 -
06/05/2018 21:45 US  Markit US Composite PMI May F - 56.6 55.7 -
06/05/2018 22:00 US  ISM Non-Manf. Composite May 57.7 58.6 56.8 -
06/06/2018 08:00 JN Labor Cash Earnings YoY Apr 1.30% - 2.10% 2.00%
06/06/2018 09:00 NZ ANZ Commodity Price May - - 1.00% -
06/06/2018 09:30 AU  GDP SA QoQ 1Q 0.90% - 0.40% -
06/06/2018 15:30 GE  Markit Germany Construction PMI May - - 50.9 -
06/06/2018 16:00 Sl Automobile COE Open Bid Cat A Jun-06 - - 38001 -
06/06/2018 16:00 Sl Automobile COE Open Bid Cat B Jun-06 - - 37989 -
06/06/2018 16:00 Sl Automobile COE Open Bid Cat E Jun-06 - - 38700 -
06/06/2018 16:10 T Markit Italy Retail PMI May - - 42.7 -
06/06/2018 16:10 FR Markit France Retail PMI May -- - 50.1 -
06/06/2018 16:10 GE Markit Germany Retail PMI May -- - 51 -
06/06/2018 16:10 EC  Markit Eurozone Retail PMI May - - 48.6 -
06/06/2018 17:00 IN RBI Repurchase Rate Jun-06 6.00% - 6.00% -
06/06/2018 17:00 IN RBI Reverse Repo Rate Jun-06 5.75% - 5.75% -
06/06/2018 17:00  IN RBI Cash Reserve Ratio Jun-06 4.00% - 4.00% -
06/06/2018 19:00 US MBA Mortgage Applications Jun-01 - - -2.90% -
06/06/2018 20:30 CA Int'l Merchandise Trade Apr -3.40b - -4.14b -
06/06/2018 20:30 US  Nonfarm Productivity 1QF 0.60% - 0.70% -
06/06/2018 20:30 CA  Building Permits MoM Apr  -1.00% - 3.10% -
06/06/2018 20:30 US  Trade Balance Apr  -$49.0b - -$49.0b -
06/06/2018 06/13 VN  Domestic Vehicle Sales YoY May - - -3.70% -
Sumber: Bloomberg
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Dokumen ini bertujuan hanya untuk memberikan informasi atau sebagai materi diskusi, dan bukan
merupakan saran dan rekomendasi bagi Nasabah untuk melakukan penempatan, pembelian atau
penjualan instrumen finansial apapun. Penting untuk diperhatikan bahwa investasi pada instrument
finansial mengandung risiko yang signifikan bagi Nasabah dan mungkin tidak sesuai untuk semua
Nasabah. Nasabah wajib memastikan bahwa Nasabah memahami fitur dari strategi produk, dana dan
risiko yang melekat pada instrumen finansial tersebut sebelum memutuskan apakah akan melakukan
investasi dalam instrumen finansial semacam itu atau tidak. Nasabah wajib membuat pertimbangan dan
keputusan sendiri secara independen untuk melakukan investasi pada instrumen finansial yang
bersangkutan. Nasabah wajib membaca secara teliti dan seksama dokumen penawaran dari masing-
masing produk (antara lain, prospektus, jika ada) termasuk berkonsultasi dengan penasihat pajak,
penasihat keuangan dan penasihat profesional lainnya sebelum memutuskan untuk melakukan investasi
pada produk-produk instrumen finansial tersebut. Penting untuk diperhatikan setiap informasi pada
dokumen penawaran dari masing-masing produk instrumen finansial hanyalah bersifat indikatif dan tidak
dimaksudkan untuk mewakili strategi investasi apapun. Kinerja masa lalu bukanlah indikator untuk
memastikan kinerja masa depan, dan tidak terdapat jaminan kinerja yang bersifat positif dan pasti.
Untuk produk-produk instrumen finansial tertentu tidak akan tersedia setiap saat dan masa penawaran
produk akan diatur kemudian. Bank OCBC NISP dan karyawannya tidak bertanggung jawab atas segala
kerugian (baik langsung maupun tidak langsung) yang mungkin timbul pada Nasabah terkait penggunaan
dokumen ini. Dokumen ini tidak diperkenankan untuk disalin maupun didistribusikan lebih lanjut, baik
sebagian maupun seluruhnya tanpa adanya persetujuan tertulis dari OCBC NISP. Dokumen ini tidak
ditujukan untuk dipublikasikan di luar wilayah hukum Republik Indonesia, dimana ada kemungkinan tidak
sesuai dengan peraturan hukum maupun regulasi pada wilayah yurisdiksi tertentu. OCBC NISP terdaftar
dan diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK).

Treasury Research & Strategy 4



